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Capitolul I

DOCTRINBLE POLITICII ECONOMICE

Fundamentele analitice ale politicii economice !in, in principal, de abor-
darea clasic[ sau de cea keynesian[. Deosebirea majori dintre cele doui abordiri
rezidd in modul diferit in care se raporteazi fali de principiul politicii macro-
economice active, mai precis fald de utilizarea de o manierd discrelionard a

instrumentelor financiare pentru a influenla nivelul global al activitdlii. Aceastd
dezbatere se prelungeqte astdzi prin critica economigtilor neoclasici, care invocd
rolul anticipirilor agenlilor priva{i, ce pot bloca eficacitatea acliunii publice. Altd
divergenld doctrinarl majori privegte obiectivul prioritar: ocuparea pentru
keynesieni; stabilitatea prefurilor pentru ortodocqi.

Pe plan istoric, mai int6i am asistat la o hegemonie a viziunii gcolii
clasice, negAnd posibilitatea gomajului involuntar qi oportunitatea intervenliilor
globale. Dupa Marea Depresiune, lordul Keynes, in Teoria generald, fondeazi
practic macroeconomia contemporand, cu accent pe cererea globald. Keyne-
sianismul standard a dominat anii de creqtere de dupd al Doilea Rdzboi Mondial,
incercdnd mai apoi sd se adapteze la deschiderea internalionalI a economiilor.
Dar el a fost repus in cauzd de resureclia abordirii clasice sub forma
monetarismului qi a noii gcoli clasice, dupa egecul politicilor conjuncturale in
contextul degradat al anilor '70. Cercetdri recente au incercat s[ reinnoiasci
analiza de bazd, fie ciutdnd fundamente mai solide, fie reluAnd anumite aspecte

ale analizei clasice, cu un accent sporit acordat anticipdrilor agenlilor qi

fundamentelor microeconomice ale macroeconomiei.

1.1. Abordarea clasici

Aceastd familie de gdndire, fondati pe individualism metodologic, crede

in ordinea naturali, in armonia socialS spontani a diferitelor interese individuale,
gralie pielei care asigurd o alocare a resurselor socialmente optimalS. Economia
este conceputd ca un ansamblu de piele, pe fiecare dintre ele flexibilitatea prefu-
rilor permildnd echilibrul dintre cerere gi ofert6. La nivel global, automatismul
prelurilor exclude posibilitatea unui nivel insuficient al activitSlii. Aceste hdsituri
esenliale se gisesc atAt in modelul de bazd al gcolii clasice, c6t qi intr-o serie de

11
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teorii mai recente, mai formarizate $i integrdnd anticipdrile, cum sunt abordareamonetaristd gi noua macroeconomie clasic6.
Modelul clasic este unul liberal, el cere abfnerea statului de la interventiiin economie. Fundamentele sale teoretice sunt teoria ordinii nafurale a lui A.Smith, legea debugeeror a rui J:B st;i;oria cantitative a moneaei, susfinutd demai mulli autori, printre care D. -"1-" fi o. r.icara". p"drl, legii debugeelor,oferta iqi creeazd cererea pentru diferitere produse ,u,, **irif crizelede supra_producfie, sau dezechilibrile dintre cerere qi oferti in generar, nefiind posibile.Moneda este presupusd caneutrd, * ,i-pto intermeoiar-ai ,"rri*u"r"i. oferta demoned[ determini nivelul.general al p'Lluritor, dar nu gi nivelul activit'tii.Economia cunoaqte un echilibru de ansainbru, deci absent" **":"r"i #";iffi#pe piala muncii qi flexibilitatea sarariului rlal asigurdnd ocuparea cvasideplind.Politica de suslinere a cererii globale 

"ri" "onria"iorte^ 
ii*iu, eventuarereqocuri antrendnd ajugty 

_de 
prefuri qi salarii 

"ur" 
,..orb a"o.rr1itr.le. Astfel,economia de piafd 

1iTg" itt ''9d .potrt* spre ocupare deplind, fiind suficientdasigurarea flexibilit{ii preEurilor ti rurutiilo.. rr"ni""it"r"i^f,Jtt i"ii economicevine din faptul ci votumut producliei nu depinde d" -uru'ironetard, nici depreluri qi nici de salarii.nominale. be pild6, t poritica -orr"tura expansionistdcregte oferta de monedi, iar potrivit teorier cantitative gi legii lui Say, aceasta ducenumai la creqterea nivelului general al prefurilor, dra i afecta activitatea. Deasemene4 0 politici bugetari de suslinere nu are efecte 
^"p* 

p.a*!iei, deoarececererea publicd suplimentard duce la scdderea cererii privatg datoriti cunoscutuluiefect de evicfie, iar in cazur finanlirii prin inr".rn"diur indatordrii pubrice, cre$terearatelor dgb"riipe piaq fondurilor pr,,Luir. ti;;;r";ili"'ont 
"u.

potrivit acestei concep{ii, in societdf,le actuare, b;l;;'r;;r"miei de pia{dEi mecanismul sdu de ajustdri iiuo" ,*t perh'bate ae anumite rigidiHfi institu_flonale care interfereazd.cu tendintele fii1.i gi de ponderea mare asectoruluipublic. Pentru a corecta.lucrurile r. proi*, i., 
"on...in1e, 

piiti.i de inspirafieliberali, mai ales flexibilizareu .ui*iir* qi reducerea ponderii statului ineconomie. intoarcerea.rprg o situalie ae e"nitibro poate treci qi printr-o politicdmacroeconomicd tranzitorie, care sd aibd in vedere auste.itatea'salariala oblinutdcu mijloace mai mult sau-mai pufin directe de intervenlie, mergdnd de ra o politicdglobali in acest sens p6nd la o politice pu4iure 
""J"ti-"i"pra salariilor dinsectorul public, cu presiuni.indirecte asupra cer,or din r""r"*r priiu,.Doctrina ofertei este o variantd a moderului 
"i"ri" "" 

J:"." un rol impor_tant in politica economicd americand la inceputu] anilor 19g0 (Reaganomics). inbuna tradilie clasici, ea consideri cd cererea nujoaci decdt un ror subordonat ineconomie' concentrdndu-se asupra determinant"to, orert"i, ;-#_" perspectivimicroeconomici, cu accent pe defiscali zare qi dereglementare. Teoria lui A.Laffer (curba Laffer) constituie o u".ri*" 
"rt "m[ 

a economiei ofertei. curba celeagd refetele fiscale de rata i,nf*"rii .rt. mai intdi crescdtoare, apoi
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descrescdtoare. Dincolo de un anumit prag sau optim fiscal, veniturile scad degi

rata impunerii cregte qi aceasta datoritd afectirii bazei de impozitare, descurajdrii
investitorilor gi cregterii evaziunii fiscale.

Aceste analize conduc la prescripfii macroeconomice simple in materie
de politicd bugetard sau fiscali. Recomanddrile vizeazd reducerea ratelor de

impozitare pentru a stimula astfel oferta qi ansamblul economiei. Reducerea

taxelor va trebui mai intdi si creascd economisirea, investitiile gi cererea de mdnd
de lucru, conducdnd la stimularea creqterii economice. Astfel de idei nu sunt noi.
Ele au putut fi intilnite inci la D. Hume, sub forma atenfiondrilor asupra inhiberii
industriei prin excesul de impozitare, apoi la A Smith, care inviti qi el la o ac,tiune

?n direcfia cregterii prin intermediul ofertei qi nu al cererii.

1.2. Abordarea monetaristl

Monetarismul este o teorie qi o politici monetari care atribuie modificdrii
masei banilor in circulatie o importan!6 central6, decisivd chiar, in mersul acti-
vitilii economice gi in stabilirea nivelului prefurilor. Monetarismul susline c[
echilibrul economiei de piald s-ar realiza aproape automat, printr-un control
oficial al masei banilor in circulafle, admildndu-se o cregtere anuald a ei cu un
anumit procent (5-6% in varianta Friedman).

Monetarismul se sprijind (aga cum ardtamin lucrarea mea Monetarismul in

teoria Si politica economicd, Iaqi, Institutul european, 1998) pe doui considerente:

1) intre masa banilor in circulafie gi produsul social nominal (cererea economici
g1oba16) existl o strdnsi legiturd qi 2) masa banilor in circulalie este o mirime
influen{abili. Prin urmare, autoritdlile monetate tebuie s6-qi indrepte atenlia, in
principal, asupra masei bdnegti aflate in circulafie ca instrument controlabil de cea

mai mare importanld ?n suslinerea politicii economice.
Moneda - suslin monetariqtii * este singurul mijloc cu efect global asupra

economiei, iar politicii monetare ii revine sarcina de a administra masa monetard,

prin intermediul bincilor centrale. Acestea stabilesc cantitatea de monedl ce

trebuie si existe in economie qi, prin aceasta, stabilesc volumul cererii globale,

fiecare subiect economic trebuind s6-qi incadreze cerinlele in limitele acestei

cereri globale. Cum arati Paul Samuelson, ,,Monetarismul este credinla c[ deter-

minanta primordiald a stdrii cererii globale pe plan macroeconomic - daci va fi
qomaj, dacd va fi inflafie - o constituie banii ... gi, mai precis poate, diferitele
ritrnuri de modificare a cantitIlii 1or"2.

Monetariqtii afirmi ci economia capitalistd este, prin insdgi natura sa,

fundamental stabil[, cd ea prezintd o stabilitate intrinsecd. Deci crizele sale

2 in The General Theory, M.I.T. Press, Cambridge, Massachussets, 1966.
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periodice, flucfualiile sale conjuncturale nu sunt expresia unor carente organice, aulor gonhadiclii de neimpdcat, ci ele se datorcid unui factor exterior meca_nismului economic propriu-zis gi anume politicilor monetare neadecvate. Sectorulprivat dispune de capacitate de autoreglare, deci intervenlia statuiui in mecanismul
de reglare a economiei, care este esenlialmente unul monetar, nu face dec6t si-lderegleze, generand instabilitate. varialiile masei monetare exercrti, deci, oinfluenfd predominanld asu.pry eyoluf,ei nivetului nominal al venitului naflonal. pe
termen lung, nu existd o.rela,tie intre inflalie qi qomaj, cum acredita curba phillips.

$coala de la Chicago este unul din principa'lele focare ale monetarismului,
avindu-l ca lider pe Milton Friedman, ulnaliberal ce se declari favorabil recurgeriila mecanismul piefei qi ostil, in masura posibilului, il;";f,;i guvernamentare.
"Eu- consider piala, ca esenliald pentru buna. frncliofu ; ."iliiior intre indivizi gi
cred ci pentru aprezervalibe(atea trebuie limitatrolul guu"*i-."tal qi acordati oimportanp primordiald proprietdf;i private, pielei libere ii acordurilor voluntare,,2.

Menlin6nd concluziile teoriei 
"u.ttitiiu" 

neociasice, Friedman susfine cirolul dominant in procesele economice revine banilor gi ," J".i*a adeptul unei
creqteri regulate de cantitatea de monedd. Funcfia cererii de monedd e mai stabill
decat func{ia de consum, moneda fiind un bun altematiu ap a" toate celelalte
bunuri' Prin urmare, ansamblul tendintelor economice qi in primul r6nd veniturile
nominale Ei prefurile pot fi gi trebuie dirijate prin simpla reglare a volumului demonedi, factor cheie al politicii monetare qi al politicii einomice in general,
chiar daci efectele apar dup[ un anumit ecart de timp, variabil de la un ciclu
economic la altul, ra,tiune pentru care politicile voluni#ste, anticiclice, nu pot
conduce Ia stabilitate.

Existd, pe termen lung - crede Friedman - o legitur[ strdnsi ?ntre canti_
tatea de bani pe unitatea de produs, determinati in speciil de trinzacliile pe piala
liberd qi nivelul prefurilor, de nivelul masei monetare in circulafle depinzdnd, in
bund misurd, nivelul produsului social nominal gi al u"nitrr"i 

"ufonat, 
in ti-f ."

viteza de circulaf,e a banilor este relativ stabilj pe termen ,",rJ, 
"u 

fiind inverspropo(ionald cu mdrimea venitului real. geful $colii de h Chicago propune
mdrirea automati a masei de bani in circulafie 

"u 
* *.r*it-pro" errt $-6%),procent ce trebuie menlinut constant, definii de parlament gi aplicat t^ a^^

monetard, in str6ns6 coresponden{ d cu rataanuald de creqtere economice.
Se cere un rol limitat asumat de autoritdfi gi peniru reglementarea strict6 aintervenliilor acestora. Friedman cere gi rerormarea sistemiui bancar prin eli_

minarea capacitdlii bdncilor comerciale de a crea credit qi a Bdncii centrale de aefectua operafiuni de rescont. Apoi, deoarece masa b6neasci ac\ioneaz|asuprapref*rilor prin consum, Friedman incearci s6 l[mureascd iegile ur.rtiiu,
considerdnd ci el are propria tendinld in timp, emancipat de evolull investiliilor

2 Milton Friedm an, Inflation et systdmes morultaires,calmann-L6vy,- paris, 1969, p. I r.

t4
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:T dol"o favorabil recurgerii
; mfen'enfiei guvernamentale.
ae a relatiilor infte indivizi gi
ul gurernamental qi acordati o
re g acord:rilor voluntare',1.

fry, Friedman susfine c6
h.T -- declare adeptul unei
renr de monedi e mai stabild
rmiv fatr de toate celelalte
E S in fimul r,ind veniturile
mph rEglarc a volumului de
titicii ecmomice in general,qTf raiabil de la un ciclu
Ftnrisfie. anticiclice, nu pot

t lq:forrd frAnse intre canti_

Td de tranzacdile pe piap
e m cncularie depinzdnd, in
r-€rdtului m$onal, in timp ce
grmen scurt, ea fiind invers
ilii de la Chicago propune
un anr.mir focenr (5_6%),
rlametrr gr apticai la baza
regere ecmomica
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sistemului baacar prin eli_
lit I a Bacii centrale de a
Eneasc5 acFioneazd asupra
mur€ascd legile acesfuia,
par de erol4ia investiliilor

rIA1.- Paris, 1969, p. 11.
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reale. Consumul general depinde de ,,venitul permanenf', determinat ca medie
ponderati a nivelului curent gi a nivelurilor trecute ale veniturilor.

In ce privegte inflafia, ea este consideratS un fenomen pur monetar
generat de excesul de mas[ monetard in circulalie. Friedman recunoaqte existenla
unei relalii pe termen scurt, de naturd tranzitorie, intre inflafie qi gomaj, varialiile
neprevdzute ale ratei inflaliei provocdnd variafii ale ratei gomajului. Astfel,
autoritdlile pot spera intr-o ratd efectivi a qomajului sub cea natural6 cu condifia
acceptirii unei inflalii in cregtere, ceea ce poate fi un tribut greu, cu consecinle

foarte periculoase. Anticipdrile inflalioniste nu ar putea ajunge din urm[ rata
inflafiei efective, autoritilile reugind astfel s[ ,,abuzeze de toatl lumea", putdnd
produce o prdbugire monetari gi chiar o pribugire politici. Pozilia lui Friedman
pledeazd pentru o apropiere ,,gradual6" de controlul monetar al inflaliei. Decele-

rarea monetari ar trebui pusi in operd intr-o manierd progresivd gi bine orchestrati
in prealabil, fhri de care anticipdrile inflafioniste derivate din experienla trecutd vor
suprareacflona provocAnd un gomaj mult superior ratei sale naturale.

1.3. Noua macroeconomie clasicl

Aceastd doctrinS, dominantd in SUA in ultimele decenii ale secolului al

XX-lea (Lucas, Barro, Sargent, Muth, Wallace g.a.) integreazd anticipirile
rafionale ale operatorilor in echilibrul clasic Ai radicalizeazd,incd,mai mult decAt o

fbcuse monetarismul mesajul nonintervenf;onismului statal qi al ineficienfei
politicii mactoeconomice. Este vorba, deci, despre o continuare a qcolii clasice,

bazatd pe aceleagi ipoteze principale de echilibru implicit al piefelor, de ratd

naturali a qomajului, de nivel natural al produc,tiei, determinat de date structurale,

de flexibilitatea prelurilor etc.
Noutatea o reprezinti anticipdrile raf,onale. Acestea sunt previziunibazate

pe informalii bine verificate despre evenimente viitoare, bazate pe ,Jeoria
economici pertinenti". Aceast[ ipotezd inglobeazi trei condifli: cunoagterea

perfect[ a datelor gi informafiilor trecute gi prezente, precum qi a determinantelor

variabilelor anticipate (ipoteza omniscienfei), modelarea corectd a datelor ce leagi
variabilele anticipate de determinantele lor (ipoteza transparenlei) qi determinarea

in cel mai bun mod posibil a anticipirilor inbaza inhegii informalii disponibile qi

a prelucrdrii ei (criteriul optimalitS,tii).
Prin urmare, agenfii economici sunt presupuqi a cunoaqte qi utiliza

intreaga informalie disponibil5 in economie qi a produce astfel anticip[ri rafio-
nale. Eventualele erori rezultd din carenle existente in informarea agenlilor,
elemente exterioare economiei de pia!6 gi datorate in special puterilor publice care

nu comunici bine sau nu-qi respecti promisiunile, prin politici economice

neagteptate. Potrivit acestei abordiri, ciclul economic nu provine din dezechilibre
intre cerere gi ofert6, ci din erori de anticipare gi lacune ale informaliei
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disponibile. De asemenea, ele pot surveni din gocuri ale ofertei sau din variatii
putemice ale ratei sale naturale ' '

Politica economici anticiclicd este consideratd ineficace. Dac[ ea estepredictibili nu va avea nici o influenfd asupra activitdlii, nici chiar pe termen
scurt. Anticipate corect, politicile *onlt*" qi cele bugeiare ,rrr rro, avea nici unefect.real la nivel global. Numai o politicd imp.eaicibita, iazata pe efecte de
surprizd, poate fi eficace, iar aceasta se intdmpld destul de rar. curba phillips esteinfirmatd. Deci politica macroeconomicd activd este refuzata de c6tre adepfii noiimacroeconomii clasice, acegtia preferdnd valorile naturale ale producliei qi
ocuprrii qi cicludle lor evolutive. ca qi monetarigtii, ei preconizeazd o politici
monetar[ stabild, pentru ca agenlii sd se poat6 

"d"i".statul trebuie, in tot cazur, sd. renunte ra orice acliune discrefionari indorinla de a,,stabiliza" activitatea. Er trebuie s'6 adopte un comportam entbazatpe
reguli fixe definite din start. Aceasti politic5, chiar dac[ nu susline activitatia,
menline stabilitatea, ceea ce este mai important. Astfel, puterile pubiice gi* uti"g;
mai uqor obiectivele acceptdnd constr6ngirile care lelimiteazdmaria de manewi]

Aceastd doctrind are meritul de a atrage aten{ia asupra puierii pe care o au
operatorii de a contracara prin anticipiri efectete poiiti"li 

""ono-i"". 
plecdnd de

aici, intreaga macroeconomie actuald trebuie sd integreze rolui anticip6rilor in
analiza incidenJei acfunii publice. Dar ipotezara,tionaftelii perfecte este excesiva.
Ea se aplici adesea pielelor financiare in ce privegte anticiparea ratelor dobdnzilor
sau a cursului de schimb, dar aici 

S9engii care opereazi sunt profesioniqti qi dispun
de un volum uriag de informafii. insd nu la fel stau lucrurile p" prutu Lunurilor qi
serviciilor sau pe piala muncii.

Pe ansamblu, rez:ttltd ci stabilizarea macroeconomicd nu poate fi ob{inutd
prin politici macroeconomice active, mai mult, ci aceasta poate afecta cererea qi
oferta, datele naturale ale economiei, gi deveni astfel inutili sau chim ddundtoare.
Luarea in calcul a anticipdrilor ajutilaregdsirea gi respectarea condifiilor sfiucturale,
fundamentale' ale economiei, a concluziiior de bazdile modelului clasic. Aceasti
abordare a redevenit referenflald pentru politicile ultimilor 20-30 de ani.

1.4. Abordarea keynesistl

Keynesismul consider[ cd economia de piaf[ este fundamental instabild qi
inaptd sr asigure permanent ocuparea deplind, otiectivul ,e,, fri.r"ipal. El se
concentreazi pe cererea in economie qi justifici politica .u.ro""trromic[ activr.
Keynesismul a rdmas mult timp hegembnic, mergand p6n6 la a fi identificat cu
macroeconomia gi fumizdnd instrumentarul principal al acesteia p6nd in zilele
noastre. Principalele sale credinle sunt: existenla gomajului involuntar, cererea are
un rol major in influenlarea fluctualiilor activitdlii economice, *ui 

"r, 
seamd pe
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termen scurt, mecanismele spontane de echilibrare ale pielei sunt insuficiente,
ceea ce face necesard politica anticiclici.

Keynes a fondat macroeconomia contemporand, opundndu-se analizei
clasice a Marii Depresiuni dn 1929-1933, in special celei a lui A. Pigorl care explica
gomajul masiv prin nivelul excesiv al salariilor. Analaa lui Keynes propule o
abordare globali a tuturor variabilelor din economie, cu accent pe cererea efectivd,
care f,ne cont de gomajul involuntar gi legitimeazi politica macroeconomici (mai ales

in Teoria generald a utilizdrii mdinii de lucru, a dobdruii qi a banilor, apdrutd ?n

1e36).

Dupa 1930, Keynes se desparte de clasici. in loc de a mai descrie econo-

mia ca pe un sistem autoreglat prin ajustarea prefurilor, capabil de ocupare deplina
Keynes iqi propune sd identifice determinantele veritabile ale producflei gi ocupdrii.

Neagd Legea lui Say privind echilibrul intrinsec al economiei, aritind ci aceasta nu
este valabili inf-o economie monetard. Rupe cu teoria cantitativi a banilor gi cu
iluzianeutralit5fli monedei. Cu alte cuvinte, nu orice produclie iqi creeazd piafa.

in ce privegte consumul, el considerd c[ atunci cdnd venitul cre$te,

sporeqte gi consumul, dar intr-o mdsurd mai mic6, crescdnd mai mult economiile.
inclinalia marginal[ spre consum va fi dat[ de raportul dintre varia,tia consumului
qi cea a venitului.

in sistemul siu de determinare a producflei qi ocupirii, Keynes mai
vorbegte gi despre alte doui legi psihologice fundamentale, este vorba despre o

funcfie a investiliilor (inclinalia spre investifii) 9i despre o funclie a preferinfei
pentru lichiditate. Cererea de investifii depinde de raportul dintre rata dobdnzii gi

eficacitatea marginald a capitalului (rata de actualizare ce compari rata anticipatl
a profitului gi costul echipamentului).

Produclia qi ocuparea renfltd din interactiunea acestor trei legi psiho-

logice fundamentale, sau funclii de comportament. inclinalia spre consum deter-

mind consumul, preferinla pentru lichiditate qi oferta de monedi determinl rata
dobdnzii, iar inclinalia spre investifii gi rata dob6nzii determin[ nivelul investiliei.
Totalul consumului gi investifiilor corespunde cererii efective gi producfiei, iar
aceasta determind un anumit nivel al ocupirii miinii de lucru.

Analiza keynesiand este una macroeconomici prin excelenfd. Nivelul
ocupdrii nu este deci determinat de raporturile de pe piala muncii, ci e legat de

nivelul cererii efective, iar acesta, de ansamblul variabilelor unei economii. In
asemenea condilii, ocuparea deplind nu poate fi decAt accidentald. Flexibilitatea
salariilor pe piala muncii nu rezolv6, cum credeau clasicii, problema. Pe de alti
parte, Keynes rupe cu teoria cantitativdamonedei qi cu neutralitatea monedei.

Obiectilul principal al politicii macroeconomice este subocuparea, iar
variabila privilegiat[ e cererea efectivd. Economia de piafd nu tinde in mod
natural spre ocupare deplin5. Cum consumul cregte mai incet decdt venitul,
diferenla trebuie s[ se duci spre investilii. Dar aceasta e de multe ori frAnatd de
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scederea eficacitdlii 
T:tg.tl.l" a capitalului, datoritd anticiprrilor antreprenorilorgi evolufiei ratei dobdnzii. in aceste .ondigi, K.y";; ;;"iir-e o politicimacroeconomici expansionista pentru u uy:r* tenornlete fi.1"i gi a asiguraocuparea deplini. Adev[ratul remediu ar cicrului 

".orro*i" - in rrrlu lordur de lacambridge in Teoria generard - nu consistd ?n a suprima boom-urile qi a menlinein permanen{d o situalie de semi-depresiune, 
"i 

in a suprima depresiunile qi amenline in permanenti o situalie aproape de cea de boom. prumos spus. Dar cums-ar putea rcaliza asta ?n practicd?
Keynes respinge austeritatea salariali ca formd de luptd impotriva $oma_jului, considerdnd ci acesta este determinat de intregul sisiem economic ai inp:y"l rdnd de situalia cererii efective. ori, dac6 r" r"J,r" salariile, cererea solva_bil5 scade ceea ce atrage_efecte deprimante ra nivelur pr"J""iili qi al ocupdrii.Mai mult, o eventuald slddere mai mare a prefurilor poate face ca salariile reale s6creasci de fapt, cu efecte gi mai negative asupra ocupirii. pentru Keynes, opolitici de suslinere a cererii lasd, in general, preguriL stabile in situalie desubocupare, acestea crescdnd cu c6t tt" upiopi".-d; o;rp;; J"pri"e.
Autorul mai preconizeazd si o suslinere activdZinvestiiilor. pentru celeprivate, aceasta inseamni o politic-a -"""t"rii"e, ;6arrt'ufoare, condusi

astfel de cdtre Banca central[. Dar efectul preconizat poate fi insuficient in cazril
scdderii eficacitilii marginale a capitalului, adicd u ix"^ *ti"ip"t" a profitului,
moneda creat[ fiind masiv tezawizatl, in acest caz. Aparc deci ca necesard opolitic[ activi de investilii publice pentru stimularea cererii efective, ceea cepoate cregte deficitele bugetare datoriti creqterii cheltuielilor, pentru cd o creqtere
simultand a impozitelor ar fi indezirabild datorit[ afectdrii u.nito.ito. disponibile,
dgcl a cererii private pentru consum, ca qi pentru investilii. Astfer, practica defi-
ftu-tui bugetar programat este legitimati in perioade de subocupare, cu scopul
declarat al suslinerii cererii efective.

In ce-l privegte, suslinerea consumului s-ar face pe dour cdi: 1) prinpracticarea unei fiscalit[fi care s[ corecteze inegalitilile o" u""it*i gi astfel s6creasci inclinafia medie spre consum, ceea ce ar reconcilia eficienla economic[
cu justilia sociali qi 2) aga-numita ,,eutanasiere a rentierilor;,-uOi.e reducerea,
activarea economiilor, pentru ca menajele s[-qi sporeascd consumul.

In sistemul keynesian, incidenfa bugetului asupra cererii totale, deci aactivitafli economice in general, este total[. penku el, impactul cererii globare
asupra producliei este maxim, cu efecte de poziiive asupra ocupdrii.
cregterea cererii globale are un efect multiplicator urup* or"rt"i, Lai ales dacd seadreseazd produselor indigene qi nu celor din import. De aceea, deschiderea
internalionald a economiilor - crede Keynes - poate afecta multiplicatorul intern
al creqterii gi ocupirii.



riti anticiparilor antreprenorilor
.€yrr€s preontzeazn o politicd
tendintele pielei qi a isigura

:cmonic - anunfa lordul di la
pr.r boom-urile qi a menline
m a s-trrima depresiunile qi a
: bom- Fnmos spus. Dar cum

rma de h.pte impotriva,oma_
*-grt sistem economic Ai in
: re&r sal*riile, cererea solva_
elul profuaiei gi al ocupdrii.
poffie frce ca salariile reale sdl ooryfoii. pentru Keynes, o
t€gmle sabile in situalie de
Erpsrea deplina.
ir{ a inr-estifiilor. pentru cele
. de dohinzi uroare, condusif, fe fi insuficient in canil
r rei anticipate a profitului,
z -{ge deci ca necesari o
rea cererii efective, ceea ce
hdehlfr. pentru cd o cregtere
uirii- veniurrilor disponiLile,
irEstrrrt. -{srfel practica defi_
le de s$ocraare, cu scopul

r lce pe doua cdi: 1) prin
fule de r-€niulri 9i astfei sdmilia eficienfa economicl
uaierntr-. adicd reducerea,
sci cmsmrul-
ls4ra oenerii totale, deci a
el, impacnrl cererii globale
3 poaor-e a"supra ocupdrii.
pa ofertei, mai ales dacd seffit De aceeq deschiderea
rfecra multiplicatorul intern

D o ctrinel e p olit icii e c on omic e

1.5. Neokeynesianismul

Noi abordiri keynesiene refondeazi in ultimele decenii politica macro-
economicd.

1.5.1. Noua economie keynesiani (NEK)

Cum aprecia J. Stieglitz, daci gcoala neoclasicd alege sd adapteze macroeco-
nomia la microeconomie, noua economie keynesiani procedeazi invers. AceastS

abordare reia ideile esenfale keynesiene privind economia dezechilibrului, dar

incearci si explice faptele economice plecdnd de la raf,onalitatea comportamentelor

intr-un context neoclasic, afectat de costurile tarzac\iilor, de asimefria disnibuirii
informaflilor, de problemele reale de coordonare a politicilor in contexflrl globalizlrii

$.a. In plus, ea incearc[ sd demonstreze rolul activ al monedei gi si reitereze efica-

citatea politicii macroeconomice.
NEK cuprinde mai multe curente. Astfel, keynesianismul rafional (Fisher,

Romer, Ball) incearci s[ replice qcolii neoclasice explicdnd lentoarea ajustdrii
prelurilor qi salariilor plecdnd de la comportamentele microeconomice ra{ionale
intr-un context de rigiditili tehnologice gi organizafionale, ke5mesianismul infor-
malional (Stieglitz, Greenwald) pune accentul pe rolul asimetriilor qi carenlelor
piefei ?n generarea dezechilibrelor gi articularea ralionamentelor, iar un al teilea
curent (Cooper, John) invocd dificult[flle de coordonare a deciziilor intr-o econo-

mie descentralizatl, complementaritdli stategice qi extemalitlfl ce implicd dezechi-
libre multiple qi ineficienfl.

Noua economie keynesiarrd realizeazd un progres real in cercetarea

fundamentelor microeconomice a politicilor keynesiene, depdqind anumite limite
ale keynesismului standard, situdndu-se pe terenul microeconomiei neoclasice gi

acuzdndrigiditatea prefurilor gi salariilor.

1.5.2. Fundamentalismul keynesian

Este vorba despre o serie de aborddri ce refuzd orice influenfd clasic[ sau

neoclasic[, separ6ndu-se de macroeconomia standard la putere gi aducdnd justifi-
ciri pentru un intervenfionism l[rgit.

Una dintre aceste aborddri aparline $colii de la Cambridge (Kaldor,
Robinson), care dezvolti o critici acerb[ la adresa neoclasicilor gi a tezelor lor
principale: concurenJa perfectS, rolul ofertei gi al monedei. Cercetdrile lor se con-
centreazd asupra impirlirii produsului net intre salarii qi profitur| a concurenfei
imperfecte, inflaliei, rolului intreprinzdtorului gi relaflilor sociale in general,

preconizdnd o politici a veniturilor care sd sustini cererea. Statul trebuie sA
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intervin' in repartizarea salariilor qi profit'rilor, protejand veniturile, asigur'ndoc uparea' dar evil'nd infl af i a I i stimurdnd 
""onon.,i!i."'ut'iiu.rri g'".

:epune?"::ffn:tffif ;n:Jijl}*esiennorroi'iJ,"",bi"h,,o,Kreger),
nnanrarea 

""ono'i"i qi p" i"""';*";T,?;l;SS#|,"': ni*l:ffil:'j:conjnnctura istoricr, de mediul ""ffi^i' care agenfii opereazd.Moneda nu esteneutrS' ci inflenteaz', economia ,"utiitaip." tT".:" rung, cet gi ,.u4 iar qomajuldevine posibil qi chiar obignuit ouro.i*e i*"rrirroinito, 
""oiomilio" p,ur, qi efectelordezechilibrante ale mecanism"rot n"*"i* rera in 

"ru"rrrru--roorrri Acegti a'toripropun un conract social prin care si se stauilizezelreffiL'ui Ji*iil" qi intervenflaactivd a instituflilor stat*rui penku ;";-"ld veniturilor gi ai costurilor, combit'ndastfel inflafia' Se mai recomandi i"t.ti-tiip"ulice, unificarea pielei muncii gi diversealte mdsuri de control al activitnlii. 
---'i" t

AIte abordiri expric' cizereprin instabilitatea financiari a pieleror, atenf;o_ndnd asupra rolului perturbator 
"flra"t".a.ii 9i .""omarratd o poritici destabilizare monetari gi bugetari it trio"*ir",'aamti- pJ il?"**1ii active are

:ffiit"t:"r*e "a 
qi .r-dito.i d;l,# instanld qi ale guvernelor, cu caracter

1.6. Abordiri eclectice

Anumite anarize inglobeazi at6t mecanisme clasice, c6t qi keynesiene,

iH",r*1;hi:[j;fr r"ru:n'*::-u"i"*'tu,'1"io,rpioua.$i;;;;:
Astfel, economia dezechilibrurui, sau a echilibrului non-walrasian , vizeazdsd integreze teze clasice qi keynesiene iliy" cadru mai larg, lindnd seama dediferite configuratii. Aceasii ,.,iri" r-" a.-" rtat maiares in Europa, prin autori caMalinvaud, Benassy sau Dreze.
Teoria dezech'ibrurui permite o reexaminare Ei o adaptare a politic'oreconomice dupi circumstanle,Gri crisparea.ye^crr'or 

"arroanelJ 
concep,tie rerati_visti a politicilor economice.-gu p*.'i," ielief rorur rigiditr!ilor, cdutdnd o mai

:Tr^*::9rlitate a prefurilor qi *triiior, 
""ea 

ce o apropie de teoria clasici. Darnlcr o actrune nu se impune p6nd nu se cunosc cauzele dezech'ibreror.Acfiunile toebuie idaptate n""a."i 
";;6t"fi """:"*"*"e, fin'ndseama de doui variabile cheie: cerereu uutono-a qi;alariul.eJt. rap cu gomajulkeyresian bundoar', tuebuie p.u"ti"ute J Jti-utu." 

" ""r*tr-"rr*ome, ceea ceasigurd debuqee suprim_entare pentru a putea cregte produclia gi ocuparea. Relan_sarea nu trebuie insd {inanJari grin imprumut. Aceastd poriticd este utild dac'salariul real este inferior niu.ruiri o" ffiu* al piefei muncii, dar ea trebuieinsofit[ de o scddere a salariurui rJ, Ju"a u"..tu se situeazi peste nivelur de
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